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Maj 2015

Landmandsbarometer:
Landmaendenes forventninger nar nyt lavpunkt — men bunden er naet

Highlights

¢ Landmeaendenes aktuelle forventninger har naet et nyt lavpunkt. Efter det markante fald i
andet halvar 2014, er vurderingen af den aktuelle situation malt pa produktion, investeringer
og driftsresultat faldet yderligere, og den sammensatte konjunkturindikator er nu pa netto
minus 7. De negative forventninger skyldes isaer en dyster vurdering af udsigterne for inve-
steringer og driftsresultatet i 2015.

e Det er neerliggende at formode, at &rsagen til de negative forventninger til konjunkturerne
primeert ligger i de aktuelt lave afregningspriser efter Ruslands importforbud mod fgdevarer
fra EU, Kinas tilbagetraekning fra verdensmarkedet og stigende global fadevareproduktion.

e Forventningsindekset er steget eksplosivt. Det afspejler positive forventninger til 2016 i for-
hold til 2015. | den sammenhaeng skal det erindres, at det sammensatte indeks er et kon-
junkturindeks, der forteeller om retningen for konjunkturerne, men ikke ngdvendigvis om ni-
veauet. Den store stigning skyldes derfor, at udgangspunktet er meget lavt, og at et flertal
pa netto 22 pct. venter en forbedring af konjunkturerne i 2016 i forhold til 2015.

Sammensat konjukturindikator for landbruget
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Anm.:Den sammensatte konjunkturindikator er en sammenvejning af forventninger til produktion, investeringer og driftsresultat.

e Landmaendenes forventninger til produktionen svaekkes fortsat af massive produktionsbe-
greensninger. Begreensningerne finder primeert sted i form af (i prioriteret reekkefglge) lave
afregningspriser, hgje produktionsomkostninger, lovgivningsmeessige begraensninger,
manglende adgang til finansiering og manglende miljg- og andre godkendelser.
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Resultat af konjunkturanalysen 1. halvar 2015

Forventning om stigning i produktion, men fald i investeringer og indkomst i 2015

Konjunkturmalingen for landbrugets indkomst i 2015 viser, at et flertal af landmaendene pa netto
-23,1 pct. forventer et fald i forhold til 2014 p& mere end 250.000 kr. Det sk@nnede fald er tilmed
lidt starre end den forventede nedgang i sidste maling i november 2014. Det markante niveau-
skifte i landbrugets konjunkturer, som fandt sted i 2014 dominerer saledes stadig i 2015.

For farste gang reekker denne maling ogsé ind i 2016, og her viser undersggelsen, at der er en
overveegt af landmaend pa netto 21,8 pct., som forventer stigende indkomst p& mere end 250.000
kr. Der er saledes en klar forventning om, at konjunkturerne er vendt i 2016.

De negative forventninger til 2015 gaelder samtlige driftsgrene med undtagelse af kvaeg og kyllin-
ger. Stgrst pessimisme med hensyn til et fald i driftsresultatet neeste ar p4 mere end 250.000 kr.
ses inden for producenter af smagrise, integrerede, mink og eeg.

Da der opereres med absolutte belgbsgraenser, kan det vaere vanskeligt at sammenligne pa
tveers af produktionsgrene, idet gennemsnitsomsaetningen kan variere meget mellem grenene.

Fig. 1: Forventning til produktion, investeringer og driftsresultat - i ar i forhold til sidste ar

Landmandsbarometer - Indevaerende ar i forhold til sidste ar
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Anm.: Produktion malt i maengder og veegtet i forhold til omsaetning. Investeringer vaegtet i forhold til omsaetning.

Tabel 1: Definition af stgrrelse af forventning til produktion, investeringer og driftsresultat

Produktion

Investeringer

Driftsresultat

Meget negativ
Negativ

Omtrent uaendret
Positiv

Meget positiv

Fald pa mere end 10 pct.
Fald op til 10 pct.

Stigning op til 10 pct.
Stigning pa mere end 10 pct.

Fald pa mere end 25 pct.
Fald op til 25 pct.

Stigning op til 25 pct.
Stigning pa mere end 25 pct.

Fald pa mere end 750.000 kr.
Fald pa 250.000-750.000 kr.

+/- 250.000 kr.

Stigning pa 250.000-750.000 kr.
Stigning pa mere end 750.000 kr.
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Afggrende for indtjeningen er isaer bytteforhold og renter. Ifglge SEGES’ seneste prognose for-
bliver renterne lave. De fleste produktpriser forbliver pa et niveau under det langsigtede gennem-
snit i 2015, mens priserne generelt stiger i 2016. Det er blandt andet denne baggrund, der giver
grobund for udbredt pessimisme i 2015 og forventning om et konjunkturopsving i 2016.

Fig. 2: Forventning til produktion, investeringer og driftsresultat - naeste ar i forhold til i ar

Landmandsbarometer - Naeste ar i forhold til indevaerende ar
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Forventningerne til produktionen er fortsat positive med netto hhv. 13,5 pct. i ar og hele 33,6
pct. naeste ar. Det er en stigning fra andet halvar 2014. Iszer venter maelkeproducenterne en stor
stigning i produktionen — en tydelig reaktion pa meelkekvoternes ophgr. Men ogsa inden for de
andre betydelige driftsgrene er der klare forventninger om at udvide produktionen. Kun i den
integrerede svineproduktion forventes produktionen at falde i ar og naeste ar.

Den almindelige strukturudvikling og de fortsat lave renter bidrager ogsa til forventningerne om at
udvide produktionen. Derudover holder ejendomspriserne nogenlunde niveauet, hvilket bidrager
til at opretholde en vigtig del af landbrugsaktivernes veerdi og belaningsgrundlag.

Der er en meget klar tendens til, at forventningerne til starre produktion vokser med bedrifternes
stagrrelse. Netto hhv. 16 og 38 pct. af de starste bedrifter (omsaetning over 10 mio. kr.) forventer
en produktionsstigning i ar og naeste ar. Blandt de mellemstore (1-10 mio. kr.) og mindre (under 1
mio. kr.) forventes nogenlunde status quo i &r og samlet set kun netto ca. 10 pct. gget produktion
i 2016.

Forventningerne til investeringerne har indtil sidste maling typisk veeret meget negative. Sidste
efterar skiftede stemningen til kraftigt negativ. De negative forventninger er fortsat geeldende for i
ar, mens forventningerne til 2016 modsat er meget positive. Forventningerne skifter saledes fra
netto -12,9 pct. til plus 11,6 pct.
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Fig. 3: Veegtede indeks for produktions- og investeringsforventninger over tid
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Investeringsniveauet har ligget relativt lavt i de seneste ar, lidt under eller svarende til afskrivnin-
gerne. Nettoinvesteringerne har séledes vaeret negative eller naer nul.

| 2012 og 2013 oplevede en raekke driftsgrene hgjere indkomster med deraf falgende starre in-
vesteringspotentiale, hvilket blev opfanget af Landmandsbarometeret. | 2014 faldt for forventnin-
gerne til investeringerne dog i takt med de kraftigt faldende produktpriser, som farte til mangel pa
likviditet pA mange bedrifter. Et ofte anvendt tiltag i den situation er at forbedre likviditeten ved at
drosle investeringsaktiviteten ned.

Den lave indtjening har gjort det vanskeligt at egenfinansiere investeringerne Samtidig har ad-
gangen til finansiering vaeret steerkt begraenset, og der er andre barrierer i form af manglende
myndighedsgodkendelser mv. (jf. produktionsbegreensninger nedenfor).

Forventningen om fremgang i produktionen medfarer, at der forventes en lille fremgang i be-
skeeftigelsen i 2015 pd netto ca. 4 pct. og ca. 9 pct. i 2016 med sterst fremgang inden for kveeg
og fierkree.

Landmandsbarometeret er en konjunkturundersggelse, der tager udgangspunkt i forventningerne
til den fremtidige udvikling i forhold til tidligere. Hvis udgangspunktet er negativt, er der starre
tilbgjelighed til, at undersggelsen viser forventning om fremgang og vice versa. Undersggelsen
afspejler saledes mere retningen og sendringens starrelse end niveauerne. | den aktuelle situati-
on er konjunkturerne darligere end det langsigtede gennemsnit, og sammenligningsgrundlaget
har derfor veeret negativt.

Hvis landmeendene er i stand til at spotte konjunktursituationen praecist, vil forventningsindekset
veere en ledende indikator for det aktuelle indeks. Det har indtil nu kun delvist veeret tilfeeldet.
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Landmeendene forventer lidt hgjere priser pa kort sigt og meget hgjere priser pa leengere
sigt

Pa kort sigt (3 mdr.) venter et flertal af landmaendene pa netto 7,5 pct., at priserne pa deres egne

salgsprodukter stiger. Alle driftsgrenene forventer svagt hgjere priser pa kort sigt, bortset fra
mink, hvor der forventes hgjere priser..

Pa laengere sigt (12 mdr.) er forventningerne generelt set mere positive med et nettotal pa 26,8.

Igen er alle driftsgrene positive med hensyn til priserne, bortset fra minkproducenterne, der for-
venter et lille prisfald.

Fig. 4: Forventninger til egne salgspriser

Landmandsbarometer - prisforventninger
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| tidligere undersggelser har der veeret en tendens til, at landmaendenes forventninger til fremti-
den har vaeret pavirket af den aktuelle pristrend. Saledes forventes endnu hgjere priser i opad-
gaende markeder og omvendt.

Aktuelt har vi set svage prisstigninger pa svineked og meaelk. Disse stigninger forventer land-
meendene fortsaetter de naeste 12 maneder, oven i kabet i forceret tempo.
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Produktionsbegraensningerne er fortsat massive, men udviklingen er uensartet

Landbrugsvirksomhederne forventer at gge produktionen, som det fremgar af Fig. 1, 2 og 3. Men

fremgangen kan blive begreenset af en raekke forhold. Helt aktuelt geelder dette isaer:

e Lave afregningspriser (62 pct.). Geelder iszer integrerede, smagriseproducenter og ag.

e Hagije produktionsomkostninger (42 pct.). Angives iseer af integrerede og smagriseprodu-
center.

e Lovgivningsmaessige begreensninger (38 pct.). Geelder iseer planter, integrerede, aeg og
mink. Opleves mest p& Sjeelland og i Midtgstjylland og Nordjylland.

e Finansielle begraensninger (36 pct.). Angives isaer af smagrise-, meelke- og segproducen-
ter.

e Manglende miljg- og andre godkendelser (18 pct.). Er generelt begreensende for de ani-
malske producenter.

Mange oplever mere end én begraensning samtidig, og der er kun 11 pct. af landbrugsvirksom-
hederne, der ikke oplever produktionsbegraensninger.

Generelt oplever store bedrifter produktionsbegraensningerne hardest.

Fig. 5: Produktionsbegraensninger

Landbrugets produktionsbegraensninger (top 6)
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Anm.: Ved dette spgrgsmal var det muligt at give flere svar, hvorfor procenterne ikke summer til 100.

Andelen af virksomheder, der oplever begraensninger er fortsat pa et hajt niveau. Aktuelt er det
iseer i form af lave afregningspriser. Men ogsa finansielle, lovgivningsmaessige og myndigheds-
begreensninger, samt hgje produktionsomkostninger opfattes som steerkt begraensende.
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Tabel 2: Landmandsbarometerets samlede resultater (pct.)

Produktion*

Negativ veekst med mere end 10 pct.
Negativ veekst op til 10 pct.

Omtrent ugendret

Positiv vaekst op til 10 pct.

Positiv vaekst med mere end 10 pct.
Ved ikke / Ikke relevant

Investeringer*

Negativ veekst med mere end 25 pct.
Negativ veekst op til 25 pct.

Omtrent uzendret

Positiv vaekst op til 25 pct.

Positiv vaekst med mere end 25 pct.
Ved ikke / Ikke relevant

Beskeeftigelse**

Fald pa mere end 2 beskeaeftigede
Fald pa 1-2 beskeeftigede

Ueendret

Stigning pa 1-2 beskeeftigede
Stigning pa mere end 2 beskeeftigede
Ved ikke / Ikke relevant

Driftsresultat efter finansiering**
Fald pa mere end 750.000 kr.

Fald pa 250.000-750.000 kr.

+/- 250.000 kr.

Stigning pa 250.000-750.000 kr.

Stigning pd mere end 750.000 kr.

Ved ikke / Ikke relevant

Prisudviklingen pa egne salgsprodukter

Fald pa mere end 10 pct.
Fald pa op til 10 pct.
Omtrent uaendret

Stigning pa op til 10 pct.
Stigning p& mere end 10 pct.
Ved ikke / Ikke relevant

Produktionsbegraensninger*
Manglende adgang til arbejdskraft
Manglende adgang til andre indsatsfaktorer
Finansielle begreensninger

Lave afregningspriser

Hgje produktionsomkostninger

Manglende miljggodkendelser

Andre manglende myndighedsgodkendelser

Lovgivningsmaessige begraensninger
Utilstreekkelig kapacitet

Darlige vejrforhold

Andre produktionsbegraensninger
Oplever ingen produktionsbegraensninger
* Vaegtet i forhold til omsaetning

** VVirksomheder med over 1 mio. kr. i omseetning

Indeveerende ar i forhold til sidste ar
10,0
13,6
37,8
26,5
10,6
1,4

Indeveerende &r i forhold til sidste &ar
12,0
15,9
55,4
9,8
6,3
0,6

Indeveerende &r i forhold til sidste ar
2,0
10,0
70,7
15,3
1,0
1,0

Indeveerende ar i forhold til sidste ar
14,5
21,8
45,8
10,6
2,6
4,7

Om 3 méaneder i forhold til nu
1,3
10,9
63,4
18,5
1,2
4,7

6,6
9,9
36,2
61,8
42,1
12,6
53
38,3
3,5
2,9
10,4
10,7

Naeste ar i forhold til i &r
51
6,2
42,1
32,9
12,0
1,7

Naeste ar i forhold til i &r
6,5
9,1
56,2
19,4
7,8
0,9

Naeste ar i forhold til i &r
1,5
75
72,0
14,6
3,4
1,0

Naeste ar i forhold til i &r
2,2
7,3
53,2
24,3
7,0
6,1

Om 12 maneder i forhold til nu

1,9
10,9
42,0
33,6

6,0

5,6
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Metode

Videncentret for Landbrug har gennemfgrt konjunkturundersggelsen i april/maj 2015 blandt
ca. 18.000 danske landbrugsvirksomheder, som samarbejder med Dansk Landbrugsradgiv-
ning. Landbrugsvirksomhederne omfatter driftsgrenene svineproducenter, meelkeproducen-
ter, planteavlere, pelsdyr-og fierkraeproducenter samt andre virksomheder indenfor primaer-
landbrug.

De deltagende i undersggelsen er repraesentativt sammensat, og resultaterne er veegtet ud
fra landbrugsvirksomhedernes geografiske placering, driftsgren samt omsaetning, saledes at
de afspejler det samlede danske primaerlandbrug.

Undersggelsen maler pa en reekke relevante parametre i forhold til de aktuelle konjunkturer.
Det geelder forventningerne til produktion, investeringer, beskaeftigelse, produktionsbe-
graensninger, resultat og produktpriser. Der bliver bade spurgt til forventningerne i indevae-
rende ar og kommende ar. Hvor det er relevant, er resultaterne af konjunkturmalingen vaegtet
ud fra virksomhedernes omsaetning.

Den sammensatte konjunkturindikator for landbruget bestar af forventninger til produktion,
investeringer og driftsresultat i indevaerende ar i forhold til foregdende ar (aktuelt indeks) og
kommende &r i forhold til indeveerende ar (forventningsindeks). Sammenvejningen foretages
ved at vaegte besvarelserne, sdledes at andelen af besvarelser, der svarer til "meget positiv”
multipliceres med 1, "positiv’ med 0,5, omtrent uaendret med 0, "negativ” med -0,5 og "meget
negativ’ multipliceres med -1. Veerdien af indikatoren fremkommer som et simpelt gennem-
snit af nettotallene for de naevnte indikatorer.

Samme metode for sammenvejning af de forskellige grader af forventninger anvendes for de
sammenvejede forventninger til produktion og investeringer.

Laes mere pa www.landbrugsinfo.dk/okonomianalyser

Henvendelser vedr. analysen bedes rettet til:

Klaus Kaiser
Erhvervsgkonomisk chef

T +45 8740 5175 (direkte)
M +45 2013 5175

E kak@seges.dk

Disclaimer:

Denne analyse er udarbejdet af SEGES P/S, som er en uafhaengig radgivningsvirksomhed.

Analysen er udarbejdet af analytikere uden et forretningsmaessigt forhold til de emner, der bergres, og tjener alene til orientering. Analysen er baseret pa
offentlig tilgeengelig information. Der er anvendt kilder, som SEGES finder palidelige, men SEGES pétager sig ikke ansvar for materialets rigtighed eller for
dispositioner foretaget pa baggrund af analysens informationer eller vurderinger. Analysens vurderinger og anbefalinger kan eendres uden varsel. Analysen
er til personlig brug for DLBR’s radgivere og kunder, og mé ikke kopieres eller offentliggeres nogetsteds uden SEGES' tilladelse.
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